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Conjuntura
Mercado — Fevereiro

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes
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14,0%
13,5%
13,0%
12,5%
12,0%
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=== 27/02/2026

I 15,58% Chile A (46 bps)
I 12,93% Colombia BB+ (231 bps)
I 12.73% peru BBB (69 bps)

I 215% Grasil BB (132 bps)

Il 137% México BBB (90 bps)

Curva de juros locais

30/01/2026

Fonte: Bloomberg
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Em fevereiro,
preocupac¢des com o
valuation de IA, a
inconstitucionalidade
das tarifas de Trump e
as tensodes no Ira
fomentaram a busca
por seguranga, mesmo
em meio a dados fortes
dos EUA e tom hawkish
do Fed.

A curva de juros local
apresentou volatilidade
ao longo do més,
reagindo a expectativas
guanto a politica
monetaria local e ao
cenario externo
incerto.
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Leiloes Realizados

Fevereiro

Taxas médias das emiss6es da DPMFi em leildes tradicionais, por benchmark

. ITN24 LTN48 LTN72 NTN-F10 NTN-B5 NTN-B 40

Data do Leilao . .
meses meseas meses dnos dnos dnos

ANBIMA 28/12/23  9,71%  9,93% 10,36%  5,22%  5,49%

ANBIMA 31/12/24  15,97%  15,89% 15,75%  15,21%  7,89%  7.44%

ANBIMA 31/12/25  13,28%  13,49% 13,73% 13,76%  7,74%  7.16%

ANBIMA 30/01/26_ _12,70% _12,98% _13,33% _13,53% _ 7.63%_ _ 7.09%_

los/o2/26 12,68%  13,04% 13,63%

:mfﬂzfzﬁ 7,70%

112/02/26 13,41%  13,70%

119/02/26 12,64%  13,03% 13,67%

126/02/26 13,31%  13,58%

ANBIMA 27/02/26 12,64%  12,97%  13,32%  13,54% _ 7.51%  6,98%

*Ac taxas das NTH-B referem-se & rentabilidade real.

nnnnnnnnnnnnnn

As taxas de emissao da
DPMFi apresentaram
volatilidade, refletindo
incertezas no cendrio
geopolitico externo.
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Operag¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Fevereiro/2026
(RS bi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

DPF
DPMFi
Prefixado

indice de Precos
Taxa Flutuante

Cambio
DPFe
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Em fevereiro, as emissoes
da DPF somaram RS 166,80
bilhGes e os resgates,

RS 41,05 bilhdes.

Na DPMFi, foram emitidos
RS 86,68 bilhdes de
prefixados, RS 30,13
bilhdes remunerados por
taxa flutuante e RS 26,43
bilhdes, por indice de
pregos.

Emissdo de RS 23,53
bilhoes da DPFe, por meio
da emissdo do Global 2036
e da reabertura do Global
2056.

Pagamento de cupom de
NTN-B: RS 36,54 bilhdes.

Emissao liquida da DPF em
fevereiro: RS 125,75
bilhoes.
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Estoque da DPF
Evolucao e Fatores de Variacao

Indicadores PAF 2026
Estoque DPF (RS bilhdes)

— Minimo Maximo
Dez/25  Jan/26 Fev/26 Variagao 9.700,0 10.300,0
mensal
DPF 8.635,1 8.641,1 8.840,7 100% 199,6
Estoque da DPF : .
(RS bi) IIDreflxado 1.9040 1.784,3 1.8859 21% 101,6 Es.togue DPF: RS 8,84
Anexo 24  Indicede Precos  2.2395 22770 2.2855  26% 8,6 trilhdes. Aumento de
Taxa Flutuante 4.166,7 4.2704 43409  49% 70,5 R$ 199,62 bilhdes (2,31%)
Cambio 324,9 309,5 328,4 4% 18,9 em relagdo a janeiro.
DPMFi 8.309,0 8.330,5 8.511,1 96% 180,6
DPFe 326,01 3106 3296 4% 19,1 Estoque de Prefixado
aumentou 5,70% em
relacdo a janeiro devido
principalmente a emissao
liquida de RS 86,41 bilhdes.
200 199,6 205,7 Em fevereiro, a apropria¢ido
150 de juros da DPF alcangou o
3 148,7 montante de RS 73,87
£ 00 bilhGes.
2 Principais fatores de
50 73,9 varia¢ao da DPF
. Fevereiro/2026
0 (RS bi)
Fev/26 Acumulado no Ano Anexo 2.9
M Emissao Liquida Juros Apropriados Variagao DPF
e RMD | 5




Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

4,4%

44% 4,3% 49% 53% 4.2%

87/

34,5% 34,9%
32,5%

33,9%
28,3%
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M Prefixado

3

6% 4,0% 41% 51% 5,0% 4,5%

31,8% 29,6%

2017

27,5%

2018

2
26,0%

Indice Pregos

Indicadores PAF 2026
Participac¢do no estoque da DPF

Minimo Mdximo
Prefixado 21% 25%
indice de Pregos 23% 27%
Taxa Flutuante 46% 50%
Cambio 3% 7%

4,1% 4,8%

3,8% 3,6% 3,7%
30,3% 29,8%

27,0% 25,9% 26 4% 25,9%

o — o o < LN
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® Taxa Flutuante Cambio
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MINISTERIO DA

-
/t TesouroNACIONAL FAZENDA

O grupo Prefixado
apresentou aumento na
sua participacao, de
20,65%, em janeiro, para
21,33%, em fevereiro.

Os grupos indice de Precos
e Flutuante tiveram suas
participagoes reduzidas
para 25,85% e 49,10% do
estoque da DPF,
respectivamente.
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

b | 12,4%  14,2%  14,6% 142% 14,5% 132%  13,4%  13,3%
articipacao relativa -
9,2% o 9 9 9 9
, 10,6% 9,4% 9,5% 9 10,3% [ 10,7% [ 10,7%
dos detentores da 10,2%
DPMFi 22,6%  21,7%  22,8%  23,0%  239% 22,8%  22,9%  22,6%

Fevereiro/2025

2020 2021

M Inst. Financeiras ® Fundos

2022 2023 2024 2025

Previdéncia ®m Nao-residentes

fev-26

jan-26

Demais Grupos

510,7
Variacao do Estoque
dos principais
detentores da DPMFi 272,8
Fevereiro/2025 194,1 221,7
(RS bilhdes) 109,4
44,0 57,9 31,2 34,6 55,0 24,4
_- - | —
-29,2
Inst. Financeiras Fundos Previdéncia N3o-residentes

Eeml2meses HMnoano Mnomeés

GOVERNO FEDERAL

A MINISTERIO DA
/'\ TesouroNAcioNAL FAZENDA =y Sl
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Institui¢oes Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 31,8%
de participacao, seguidos
por Previdéncia (22,6%) e
Fundos (21,6%).

Em fevereiro, o estoque de
N3ao-Residentes aumentou
em RS 24,4 bilhdes e o
estoque de Fundos subiu
em RS 57,9 bilhdes.

Relatério Mensal da
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Perfil de Vencimentos da DPF AN

Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 8
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7

7,557.397,50 7,77
7,09 © 27 028 7,17 7, )
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6
4,57 4,54
5 362397418 4,42 4,264,113,97 ; . 3,84 3,90 3,95 4,05 4,00 4,03 4,00
3 3,493,84%06 4,284,344,48 4,143 95 3 53 2 3,653,76 3,843,972 3,893,923 88
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 jan/26 fev/26 8 =
HAté 12meses BEDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos —eo—Prazo Médio DPF = Prazo Médio DPMFi —a—Prazo Médio DPFe
Indicadores PAF 2026 Indicadores PAF 2026
% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
18,0 22,0 3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Reduc¢ao da participagao dos vencimentos em 12 meses, de 16,85% para 16,65%.
Reduc¢do do Prazo Médio da DPF, de 4,03 anos para 4,00 anos.

Prazo Médio de Emissao da DPMFi: queda de 5,49 anos para 4,58 anos.



Custo Médio da DPF
Custo médio do estoque e das emissoes

16
14
12
10

Custo médio do

estoque da DPF e Taxa i o
Selicacumuladosem = .
12 meses A
Anexo 4.2 e Site Bacen
2
0
NANOON<EETTINNDOOONNOOMOODONODOOTdTdAA AN NI NS NN O
T T A A AT A A A A AT T A AN AN ANAN AN AN NN AN ANANANANANA
B R e e S s
EoE®PES2R AL =FE3 PSR aL=FE3 w5284l
Custo DPF DPMFi - ==-Selic IPCA
2022 2023 2024 2025 Jan/26 Fev/26
CME CME CME CME CME Taxa N‘Ieclla Variagao Média CME
Custo médio das de Emissao do Indexador
emissoes em oferta DPMFi 12,1 11,62 11,04 13,81 13,76 13,76
publica da DPMFi LTN 12,3 11,38 11,20 14,00 13,89 13,73 0,00 13,73
acumulado em NTN-F 11,9 11,36 11,39 14,18 13,94 13,78 0,00 13,78
12 meses (% a_a.) NTN-B 9,8 9,28 11,23 11,07 10,99 7,50 3,35 11,09
Anexo 4.3 NTN-B1 - - 11,21 10,53 10,52 7,20 3,50 10,95
LFT 13,3 13,04 10,94 14,85 14,93 0,10 14,86 14,97

GOVERNO FEDERAL

=3 MINISTERIO DA
/'\ TesouroNAcioNAL FAZENDA =y

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: redug¢ao de 12,07%
a.a., em janeiro, para
11,90% a.a., em fevereiro.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses apresentou
queda para 12,67% a.a.,
em fevereiro.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: redug¢ao para
-5,76% a.a., em fevereiro.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: manuten¢ao em
13,76% a.a. entre janeiro e
fevereiro.

Relatério Mensal da
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Reserva de Liquidez

Reserva de Liquidez (RS Bilhdes)
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Anexo 6.1
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|

fev-26

-

(s9saN) zapinbiy ap 2d1puj

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA Y Sl
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Y
//(\ TesouroNACIONAL

A reserva de liquidez
apresentou aumento, em
termos nominais, de
9,86%, passando de

RS 1.085,17 bilhdes, em
janeiro, para RS 1.192,12
bilhoes, em fevereiro.

O indice de liquidez
corresponde a 6,41 meses
em fevereiro.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

12,4
’ 12,0
12,0 11,7

I 10,5 9,5
Emissoes e

Resgates do
Tesouro Direto

(RS bi)
Anexo 1.5
-1,5 -0,7
fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26
Emissoes Resgates ——Emissao Liquida

213.240 220.194 226.932

Estoque 86.328
Tesouro Direto

(RS mi)

Anexo 1.5 107.000 111.386 114.555
26.904 25.029 26.050
dez/25 jan/26 fev/26
B Prefixados M Indexados aInflagdo ™ Selic e Total

GOVERNO FEDERAL

2 MINISTERIO DA
/\ TesouroNacionAL FAZENDA - el
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Emissées: RS 8,3 bilhdes
Resgates: RS 3,6 bilhdes.

Emiss3o liquida: RS 4,7
bilhGes.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (48,98%)

Estoque: RS 226,9 bilhdes,
aumento de 3,04% em
relacao a janeiro.

Titulos indexados a

inflagdo representam
50,48% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Acima
de 5 mil

Participa¢do do n2 de operagoes (emissoes), 25%
por faixa de aplicacao

Fevereiro/2026
Anexo 1.5 — Balango do TD

3.4363.454 3.457

3.014
2.479
2.129
1.814
1.444
1.201

786

sl ll
o ~
S B
o~ o~

Numero de Investidores
Ativos (mil)

Anexo 3.1 — Balango do TD
77 90 98 129 ﬁ
- s = B
— (aV] m < n 0 [e)] o — o~ m < wn (o] [(o]
— — — i — — hom) o o (] o o (] o o~
o o o o o o o o o o o o o > ~
— (=

GOVERNO FEDERAL

A MINISTERIO DA
/'\ TesouroNAcioNAL FAZENDA =y Sl

UNIAG £ RECONSTRU! Gho

Operagdes até RS 5 mil
responderam por 75,32%
das compras do TD.

2.826 novos investidores
ativos no TD em fevereiro.

N2 de investidores ativos:
3,46 milhdes (variacao de
14,23% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
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Conjuntura
Mercado — Marco

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

15,5%
15,0%
14,5%
14,0%
13,5%
13,0%
12,5%
12,0%
11,5%

= = = 23/03/2026

I (505 Chile A (54 bos
I 11,1 Miéxico 855 (103 bps)
I i i% Peru 658 (76 bpo)

B o0.62% Brasil BB (133 bps)

-7,26% [ colémbia BB+ (214 bps)

Curva de juros locais

27/02/2026

Fonte: Bloomberg

GOVERNO FEDERAL

Rai’la

uuuuuuuuuuuuuuuuuu

MINISTERIO DA

tTEsoukoNAcloun FAZENDA

Em margo, a
intensificacdo das tensdes
geopoliticas no Oriente
Médio elevou a aversao
ao risco, enquanto a alta
do petrdleo reforgou a
expectativa de
manutengao de juros
elevados nas principais
economias.

A curva de juros local
ganhou nivel, reagindo a
expectativas quanto a
politica monetaria local e
externa, além de tensdes
no cenario geopolitico
externo.

Relatério Mensal da
Divida Publica
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Conjuntura
Mercado — Marco

Tabela - Oferta Publica - R$ bilhdes

Flutuante Prefixado In;i::goge Total
fev-26 25,02 85,61 23,29 133,92
mar-26 67,69 3,10 7,45 78,23
Tabela - Oferta Publica - Participacao Relativa (%)
Flutuante Prefixado In;i::goge Total
fev-26 18,7% 63,9% 17,4% 100,0%
mar-26 86,5% 4,0% 9,5% 100,0%
Tabela - Compra Publica - R$ bilhdes
LTN NTN-F NTN-B Total
17/03/2026 9,9 2,2 15,4 27,5
18/03/2026 4.5 4.5 7,1 16,1
19/03/2026 1,6 3,8 0,0 5,4
Total 16,1 10,5 22,5 49 1

Fonte: Bloomberg

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
FAZENDA =y v

UNIAG € RECONSTRUGAD

tTESOURONACIONAL

Em margo, com a
volatilidade dos
mercados decorrentes
das tensoes geopoliticas
no Oriente Médio, o
Tesouro reduziu o volume
ofertado.

O Tesouro atuou
extraordinariamente com
objetivo de oferecer
suporte ao mercado de
titulos publicos. Os
leildes de compra
(RS49,1 bi) e venda
(RS1,7 bi) tiveram
resultado liquido de RS
47,3 bi,

Relatério Mensal da
Divida Publica
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